Gafisa

PARA DIVULGACAO IMEDIATA - S30 Paulo, 09 de agosto de 2018 — Gafisa S.A. (B3: GFSA3; NYSE: GFA),
uma das principais incorporadoras com foco no mercado residencial do Brasil, anuncia hoje os resultados
financeiros do segundo trimestre encerrado em 30 de junho de 2018.
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No segundo trimestre de 2018, continuamos a observar o processo
de inflexdo gradual no desempenho operacional e financeiro da Gafisa,
conforme ja vinhamos sinalizando nos ultimos trimestres.

Langamos no trimestre trés empreendimentos bem-sucedidos,
sendo dois na cidade de Sdo Paulo e um na regido metropolitana da Grande
S3o Paulo. O valor geral de vendas desses projetos totalizou RS 400 milh&es
e indice de velocidade de vendas sobre oferta (VSO) de 52,5%. Esse resultado
é um reflexo do compromisso da administracdo com a assertividade nos
lancamentos, cujos reflexos podem ser mais claramente identificados desde
a retomada dos lancamentos da Companhia. O desempenho de vendas
desses empreendimentos lancados, aliado a venda de estoques, impactou
expressivamente as vendas brutas do trimestre, totalizando RS 405,8
milhdes, um incremento de 38,3% e 68,5% comparado ao 1T18 e ao 2T17,
respectivamente.

Os distratos atingiram RS 59,9 milhdes no 2T18. A queda significativa
de 47,3% comparado ao mesmo periodo do ano anterior, e uma variagdo de
3,8% em relagdo ao trimestre passado indicam um novo patamar para essa
linha, conforme reiterado pela administracao.

A combinacdo de vendas com a relativa estabilidade dos distratos
resultou em vendas liquidas de RS 345,9 milhdes, um acréscimo de 46,7% e
de 172,1% em relacdo ao 1T18 e ao 2T17, respectivamente. No acumulado
do ano, as vendas somaram RS 581,7 milh&es, 137,9% maior comparado ao
6M17. A eficacia do uso de ferramentas digitais para alavancar nossos canais
de vendas junto aos nossos clientes também merece destaque: no
acumulado do ano, cerca de 30% das vendas totais foram provenientes
destas ferramentas online.

Em relacdo ao desempenho financeiro, a receita liquida alcangou
variacdo positiva em todas as comparacdes, fomentada pelo incremento das
vendas de estoques e pelo empreendimento Upside Pinheiros, lancado no
1T18, que contribuiu em RS 68 milh&es na receita. As vendas de projetos com
margens mais saudaveis impulsionaram o lucro bruto ajustado no primeiro
semestre de 2018, que foi quatro vezes superior ao registrado no mesmo
periodo em 2017. Como consequéncia, a margem bruta ajustada alcancou
31,7% no 1518, confirmando o impacto do incremento da participagdo dos
projetos mais recentes no reconhecimento dos resultados, algo que também
ja haviamos sinalizado.

Nosso sucesso nos lancamentos de novos projetos pode ser
observada nos Resultados a Apropriar (REF) que atingiu saldo de RS 262,8
milhdes no primeiro semestre desse ano, representando um aumento de
63% na comparagcdo com o mesmo periodo do ano passado. Essa
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performance resultou em uma margem bruta a apropriar de 37,5%, indicando uma perspectiva positiva para a receita
e margem nos proximos periodos, principalmente pela maior representatividade dos projetos mais recentes no
reconhecimento dos préximos resultados.

As despesas gerais e administrativas totalizaram RS 39,5 milhdes nesse primeiro semestre de 2018, 16,1%
inferiores quando comparadas ao mesmo periodo de 2017. Essa tendéncia de redugbes continuas nas despesas
confirmam o éxito da estratégia da Companhia em adotar uma postura austera e procurar constantemente
oportunidades para maximizar a eficiéncia em seus processos. No 2T18, as despesas com vendas foram 15,8% e 32,7%
maiores na comparacdo trimestral e anual, respectivamente, devido ao conjunto de iniciativas necessarias para garantir
os bons lancamentos realizados no periodo. Vale destacar que esses aumentos foram inferiores ao incremento de
vendas brutas do periodo.

A recuperacao gradual do desempenho financeiro da Gafisa é sinalizado pelo EBITDA Ajustado, o qual atingiu
RS 29,2 milhdes no 2T18, mantendo a tendéncia positiva registrada no primeiro trimestre do ano, sendo impulsionado
pelo reconhecimento dos projetos com maiores margens.

O incremento da posicdo de caixa impactou positivamente o resultado financeiro liquido no acumulado de
2018, alcancando RS 39,0 milhdes negativos. Esse resultado é uma reducdo de 37,0% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, sendo influenciado também pelo menor endividamento. O resultado financeiro liquido totalizou RS
85,3 milhdes negativos no 6M18, uma evolucdo de 62,8% em relacdo ao 6M17.

Outro destaque desse primeiro semestre é a reducdo da divida liquida da Gafisa. No 1518, a divida liquida
atingiu RS 751,9 milhdes, representando uma queda de 32,4% da divida no 1517, que havia totalizado RS 1,1 bilho.
Consequentemente, a alavancagem da Companhia (medida pela relagdo divida liquida sobre patrimonio liquido) foi de
82,8% no periodo, queda relevante quando comparada aos 126,1% registrados ao final de 2017, principalmente em
funcdo do aumento de capital e das renegociacdes realizadas no 1T18, que impactaram tanto na reducdo da divida
como no aumento da posicdo de caixa no periodo.

Por fim, as entregas do trimestre impactaram positivamente a gera¢do de caixa do trimestre, que atingiu
RS 26,7 milhdes. A geragdo acumulada de caixa somou RS 45,2 milhdes negativos no 1518, ainda refletindo a geragdo
de caixa negativa do trimestre anterior.

Assim, o bom desempenho dos lancamentos, as entregas de estoques com margens melhores, a busca
continua em aumentar a eficiéncia operacional e administrativa e o novos patamares de distratos e de divida liquida
sdo indicadores de que essa tendéncia positiva deve continuar. Apesar das incertezas econdmicas e politicas que ainda
afetam nosso ambiente de negdcios e o pais como um todo, seguimos focados em manter essa tendéncia de resultados
melhores nos préximos periodos.

Sandro Gamba
Diretor-Presidente
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PRINCIPAIS INDICADORES CONSOLIDADOS

Tabela 1 - Desempenho Operacional (RS Mil)

00 [ oms ] oams | /T | 217 | AA%) | 6Mi8 ]| 6M17 | A/A(%)
399.875 138.715 188,3% = = 538.590 = =
405.858 293.460 38,3% 240.795 68,5% 699.318 476.406 46,8%
(59.912) (57.702) 3,8% (113.648) -47,3% (117.614) (231.862) -49,3%
345.946 235.757 46,7% 127.146 172,1% 581.704 244.544 137,9%

Veloci Vendas L

elocidade de Vendas Liquidas [y 14,4% 5,2 pp 7,9% 119pp  172% 142%  02pp
(VSO)
Entregas (VGV) 300991 : : 479869  -37,3% 300991 744747  -59,6%

1.395.626 1.396.706 -0,1% 1.476.281 -5,5% 1.395.626  1.476.281 -5,5%

Tabela 2 - Desempenho Financeiro (RS Mil)

] eoms | ame [ vt | 2m7 | A/A%) | 6M18 | 6M17 | A/A(%) |
302.271 213.397 41,6% 147.253 105,3% 515668  283.792 81,7%
104.366 59.134 76,5% 12.421 740,2% 163.500 33.230 392,0%
34,5% 27,7% 630 pp 8,4% 2610 pp 31,7% 11,7% 2000 pp
29.164 3.245 798,7% (65.054)  -144,8% 32408  (112.380)  -128,8%

1
Margem EBITDA Ajustada? 9,6% 1,5% 810 pp -44,2% 5380 pp 6,3% -39,6% 4590 pp

Resultado Ll'quiclo (29.359) (55.924) -47,5% (170.459) -82,8% (85.284) (327.576) -74,0%
Receitas a Apropriar 701.634 625.251 12,2% 450.923 55,6% 701.634 450.923 55,6%
Resultados a Apropriar3 262.828 231.253 13,7% 161.291 63,0% 262.828 161.291 63,0%
Margem de Resultados a

g 37,5% 37,0% 50 pp 35,8% 170 pp 37,5% 35,8% 170 pp

Apropriar3 >

Divida Liquida 751.873 778.530 -3,4% 1.112.403 -32,4% 751.873 1.112.403 -32,4%
Caixa e Disponibilidades* 212.897 204.938 3,9% 214.573 -0,8% 212.897 214.573 -0,8%

Patrimonio Liquido +
: . q 908.570 936.904 -3,0% 1.378.424 -34,1% 908.570 1.378.424 -34,1%
Minoritarios

(Divida Lig. — Finan. Proj.) / (PL
+ Minorit.)

17,3% 9,8% 750 pp 7,2% 1010 pp 17,3% 7,2% 1010 pp

T Ajustados por juros capitalizados;

2 Ajustados por despesas com plano de opgdes (ndo-caixa), minoritarios;

3 Resultados a apropriar liquido de PIS/Cofins - 3,65%, e sem impacto do método AVP segundo Lei 11.638.

4 Caixa e equivalentes de caixa, e titulos e valores mobilidrios.

° Resultados a apropriar contemplam os empreendimentos que estdo sob restricdo por cldusula suspensiva.
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RESULTADOS OPERACIONAIS

Tabela 3 - Desempenho Operacional (RS Mil)

| oms 1ms | 7/T%) | 2m7 | aa%) | emis | emi7 | A/A(%)
s e [ | - | || - |

405.858  293.460 38,3% 240.795 68,5% 699.318  476.406 46,7%
(59.912)  (57.702) 3,8% (113.648) -47,3%  (117.614) (231.862) -49,3%
345946  235.757 46,7% 127.146 172,1% 581.704  244.544 137,9%
19,9% 14,4% 55 pp 12,9% 12,0 pp 17,2% 14,2% 3,0 pp
300.991 = = 479.869 -37,3% 300.991  744.747 -59,6%

Langamentos

No 2T18, a Gafisa langcou 3 empreendimentos com VGV total de R$399,9 milhdes, todos na Grande
S0 Paulo. Somados aos R$138,7 milhdes no 1T18, os lancamentos totalizam R$538,6 milhdes nesse primeiro

semestre. Vale destacar que o volume dos langcamentos no 1518 ja alcancou o volume consolidado de 2017
(RS 539 milhdes no 6M18 vs RS 554 milhdes no 12M17).

A velocidade de vendas (VSO) no trimestre foi 19,9%, atestando a assertividade da Companhia nos
lancamentos e continuidade de vendas de estoques.

Langamentos (RS milhdes)

464
411

400
299
139
130 90

2T16 3T16 4T16 1717 2T17 3T17 4717 1718 2718
2016: R$920 MM 2017:RS554 MM 2018*: R$S539 MM

*Considera o acumulado do ano

Tabela 4 - Lancamentos (RS Mil)
Projeto Cidade Periodo VGV

Padréo
Upside Pinheiros S3o Paulo/SP 1T18 138.715 Alto
Upside Paraiso S30 Paulo/SP 2T18 146.949 Alto
Belvedere Lorian Osasco/SP 2718 165.130 Alto
MOOV Belém S&o Paulo/SP 2718 86.797 Médio

TOTAL 538.591
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Vendas

As vendas brutas no 2T18 totalizaram RS 405,9 milhdes, uma variacdo positiva de 38,3% e de 68,5%
em relacdo ao 1T18 e 2T17, respectivamente. O desempenho de vendas é explicado principalmente pelos
lancamentos bem-sucedidos do trimestre, correspondentes a 57,8% do volume vendido. No primeiro
semestre do ano, as vendas brutas atingiram RS 699,3 milhdes, um crescimento de 46,7% na comparacdo
com o primeiro semestre de 2017.

Os distratos somaram RS 59,9 milhdes no 2T18, atingindo niveis similares aos do primeiro trimestre,
com variacao de 3,8%. Considerando a queda expressiva comparado ao 2717 de 47,3%, pode-se assumir
um novo patamar de distratos para o ano. O acumulado do ano também reflete essa inflexdo de distratos na
comparacdo anual, com uma reducdo de 49,3% vs 6M17.

O resultado das vendas brutas e a relativa manutencao dos distratos no mesmo patamar do trimestre
anterior contribuiram para o aumento das vendas liquidas em 46,7% e 172,1% na comparacdo trimestral e
anual, respectivamente, totalizando RS 345,9 milhdes no trimestre. A comparacdo é igualmente positiva na
andlise do acumulado do ano: no 6M18, as vendas liquidas somaram RS 581,7 milhdes, um aumento de
137,9% em relagdo ao mesmo periodo em 2017.

E importante destacar a influéncia da procura por imdveis via internet para a concretizacdo das
vendas no periodo. As ferramentas online contribuiram com cerca de 30% das vendas realizadas no
acumulado do ano, ou seja, RS 229 milhdes das vendas foram provenientes destas ferramentas.

Distratos (RS milhdes)

132
118 114
106
100 84 95
I I I I . l . -
T T T T T T T . T ._\

2T16 3T16 4716 1717 2117 3T17 4717 1718 2118
2016: R$508 MM 2017:R$412 MM 2018*:R$118 MM

*Considera o acumulado do ano

Breakdown Vendas Liquidas 2T18 (%) Vendas Contratadas Liquidas (RS MM)

356 354 346
42,2% 258 236
130 I 117 127 122
T N H B ]

2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18
W Lancamentos 2T18 M Estoque 2016:R$811 MM 2017:R$720 MM 2018*: R$582 MM

*Considera o acumulado do ano
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Vendas Sobre Oferta (VSO)

Os lancamentos bem-sucedidos influenciaram positivamente a VSO trimestral, que cresceu de 14,4%
no 1718 para 19,9% no 2T18. O indice de VSO acumulado dos Ultimos 12 meses subiu de 37,5% no 1T18 para
43,1% no 2T18, atestando a eficiéncia da estratégia comercial da Gafisa.

VSO L12M VSO Trimestral

4 o)
37%  38% 38% 3%

32% 3°% 32%
27%  26% A 17% 18% 14% 20%
12% 0
6% I 7% 8% I 7% I I
2T16 3T16 4T16 1T17 2717 3T17 4T17 1718 2T18 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18

Estoque (Imdveis para Venda)

Ao final do 2T18, o valor de mercado para o estoque era de R$1.395,6 milhdes, ficando no mesmo
patamar do trimestre anterior. Em relacdo ao 2T17, o estoque apresentou reducdo de 5,5%, representando
a estratégia de foco na venda de estoques e o menor nimero de langamentos no periodo. O estoque de
projetos situados fora dos mercados estratégicos, de RS 55,1 milhdes, representa 3,9% do estoque total, dos

quais 59,9% sao unidades concluidas.
Tabela 5 - Estoque a Valor de Mercado 2T18 x 1T18 (RS Mil)

Estoques FP o
2718 T/T%)

Ajustes’

Estoques FP . Vendas
1T18 Langamentos Distratos Brutas

S&o Paulo 1.105.642 399.875 43.497 (371.940) (28.315) 1.148.760 3,9%
Rio de Janeiro 232.040 = 13.925 (29.646) (24.522) 191.798 -17,3%
Outros Mercados 59.023 - 2.490 (4.273) (2.173) 55.068 -6,7%
Total 1.396.706 399.875 59.912 (405.858)  (55.009) 1.395.626 -0,1%

'Os ajustes do periodo sdo reflexo de atualizacBes relacionadas ao escopo de projeto, data de langamento e atualizagdo de pregos.

Giro de Estoque L12M (Meses)

33 34 29 . .
I I I I 21 20 I 20 16

2T16 3T16 4T16 1T17 2717 3T17 4T17 1T18 2T18

A Companhia continua focada na diminuicdo gradual de estoques e buscando manter o equilibrio entre
as vendas de projetos mais recentes e de empreendimentos finalizados. E possivel perceber essa reducdo
ao analisar o giro de estoque da Gafisa dos ultimos 12 meses findos no 2T18, o qual atesta a reducdo do

numero de meses para liquidacdo tedrica do estoque.
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Tabela 6 - Estoque a Valor de Mercado — Andamento Financeiro — POC - (RS Mil)

Nao Até 30% 30% a 70% Mais que 70% Unidades
Iniciado construido construido construido concluidas

Sdo Paulo 257.857 92.380 358.172 160.114 280.237 1.148.760

Total 2T18

Rio de Janeiro - - - 5.194 186.604 191.798
QOutros Mercados - - 22.094 - 32.974 55.068
Total 257.857 92.380 380.266 165.308 499.815 1.395.626

Projetos Entregues e Repasse

No 2T18, foram entregues 05 empreendimentos com VGV total de RS 301,0 milhdes. Em 30 de junho,
a Gafisa contava com 21 projetos sob gestdo prépria em obras, todas elas dentro do prazo contratual.

Ao longo dos ultimos anos, a Companhia vem tomando medidas para aperfeicoar o processo de
recebimento/repasse, buscando maximizar o retorno dos recursos empregados nos projetos. Atualmente,
nossa diretriz é finalizar o processo de repasse de 90% das unidades elegiveis em até 90 dias apds a entrega
do empreendimento.

Desta forma, o VGV repassado no 2T18 alcangou RS 140,5 milhdes, com aumento de 138,2% em
relacdo ao 1T18, explicado pelo aumento de projetos entregues, e queda de 41,6% em relacdo ao 2T17,
devido ao maior volume de entregas no segundo trimestre de 2017.No acumulado do ano, o VGV repassado
atingiu RS 199,5 milhdes, 41,8% menor em relagdo ao 6M17, ocasionado também pelo menor volume de
entregas nesse ano.

Tabela 7 — Repasse

2718 1718 /T (%) 2117 AJA (%) 6M18
VGV Repassado [ 140.505 58.998 138,2% 240.783 -41,6% 199.503 342.527

Projetos Entregues 5 - - 4 25,0% 5 7 -28,6%
Unidades Entregues 1.025 - - 1.389 -26,2% 1.025 1.999 -48,7%

VGV Entregue ? 300.991 = = 479.869 -37,3% 300.991 744.927 -59,6%

A/A (%)

TVGV repassado refere-se a efetiva entrada de caixa das unidades repassadas as instituicdes financeiras;
2VGV = Valor geral de venda das unidades.

Banco de Terrenos

O landbank da Companhia, com VGV estimado em RS3,7 bilhdes, representa 32 projetos/fases
potenciais ou aproximadamente 8,0 mil unidades. Aproximadamente 57,3% dos terrenos foram adquiridos
por meio de permutas. No 2718, a Companhia adquiriu 3 novos terrenos em Sao Paulo, com VGV potencial
de RS 326,2 milhdes. A aquisicdo destes terrenos deu-se por meio de um mix entre permuta fisica de 39% e
pagamento em dinheiro.

Tabela 8 - Banco de Terrenos (RS Mil)

VGV % Permuta % Permuta % Permuta L;g;gzg;’ Unidades
(% Gafisa) Total Unidades Financeiro (% Gafisa) Potencial (100%)
(]

Sdo Paulo 2.386.018 52,7% 45,0% 7,7% 5.338 6.004
Rio de Janeiro 1.353.466 63,2% 63,2% 0,0% 1.956 1.956
Total 3.739.484 57,3% 53,1% 4,3% 7.294 7.960

"0 percentual de permuta é aferido ante o custo histérico de aquisicdo do terreno.
2 Unidades potenciais sdo liquidas de permuta e referem-se a participacdo de Gafisa e/ou de seus parceiros no empreendimento.




Gafisa

Tabela 9 - Movimentagdo do Banco de Terrenos (2T18 x 1T18 - RS Mil)

Aquisicdo de
Terrenos

Sdo Paulo 2.466.636 326.176 399.875 - (6.919) 2.386.018
Rio de Janeiro 1.420.604 - - 67.333 195 1.353.466
Total 3.887.240 326.176 399.875 67.333 (6.723) 3.739.485

Landbank Inicial Langamentos Distratos Ajustes Landbank Final




Gafisa

RESULTADOS FINANCEIROS
Receita

A receita liquida totalizou RS 302,3 milhdes no 2T18, crescimento de 105,3% em relacdo ao mesmo
periodo de 2017, refletindo, principalmente, o crescimento de receita dos projetos lancados de 2014 a 2016,
gue evoluiram mais em suas obras e, portanto, aumentaram a participacdo na receita, além do incremento
dos empreendimentos lancados em 2017. O empreendimento lancado no 1T18, o Upside Pinheiros,
contribuiu para o aumento de receita no trimestre em RS 68,2 milhdes.

Tabela 10 - Reconhecimento de Receita (RS Mil)

2T18 2717

Langamentos M % Receita %. SRS % Receita %.

Contratadas Vendas Receita Contratadas Vendas Receita
2018 232.403 67,2% 68.242 22,6% - 0,0% - 0,0%
2017 20.777 6,0% 9.918 3,3% - 0,0% - 0,0%
2016 24171 7,0% 25.034 8,3% 14.999 11,8% 18.546 12,6%
2015 33.323 9,6% 148.275 49,1% 41.331 32,5% 57.085 38,8%
<2014 35.271 10,2% 50.801 16,8% 70.817 55,7% 71.623 48,6%
Total 345.946 100% 302.270 100,0% 127.146 100% 147.254 100,0%
SP +RI 344.163 99,5% 276.766 91,6% 121.653 95,7% 146.430 99,4%
Outros Mercados 1.783 0,5% 25.504 8,4% 5.494 4,3% 824 0,6%

Lucro & Margem Bruta

O lucro bruto ajustado da Gafisa no 2718 foi de R$104,4 milhdes, um crescimento significativo na
comparacdo trimestral (76,5%) e anual (740,2%), impactado pela venda de safras com margens mais
sauddveis. O bom desempenho das vendas também explicam o crescimento do resultado bruto ajustado no
acumulado do ano, o qual totalizou RS 163,5 milhdes, 392,0% superior ao primeiro semestre de 2017. E
importante destacar a inversdo gradual da curva de desempenho financeiro da Companhia, sinalizado pelo
aumento da receita liquida na comparacdo trimestral (+41,6%), anual (+105,3%) e no acumulado do ano
(+81,7%).

A margem bruta ajustada no 2T18 foi de 34,5%, um aumento de 680 p.p. na comparacado trimestral
e de 2.610 p.p. vs 2T17. No acumulado do ano, a margem bruta totalizou 31,7%, um crescimento de 2.000
p.p.vs 6M17.

Tabela 11 — Margem Bruta (RS Mil)

1718 T/T(%) 2T17 A/A (%) 6M18 6M17 A/A (%)
Receita Liquida 302.271  213.397 41,6% 147.254  105,3% 515.668 283.792 81,7%
Resultado Bruto 72.824  22.862 218,5%  (14.403)  -605,6% 95.686 (31.570) -403,1%
Margem Bruta 24,1% 10,7% 1340 pp -9,8% 3390 pp 18,6% -11,1% 2970 pp
(-) Custos Financeiros 31542  36.272 -13,0% 26.824 17,6% 67.814 64.800 4,7%

Resultado Bruto Ajustado * 104366  59.134 76,5% 12.421 740,2% 163.500 33.230 392,0%
Margem Bruta Ajustada * 34,5% 27,7% 680 pp 8,4% 2610 pp 31,7% 11,7% 2000 pp

' Ajustado por juros capitalizados.
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (SG&A)

As despesas gerais e administrativas totalizaram RS 39,5 milhdes no 6M18, apresentando uma
reducdo de 16,1% em relacdo ao 6M17. A diminuicdo dessas despesas reflete a austeridade da Companhia
e o constante esforco para redugdo de custos.

J& as despesas com vendas no 1518 foram de RS 52,4 milhdes, 30,2% superiores vs 1517. Esse
aumento é reflexo das iniciativas implementadas para realizacdo dos lancamentos positivos do periodo,
lembrando que ndo houveram lancamentos no primeiro semestre de 2017. Da mesma forma, na
comparacdo trimestral, essas despesas atingiram RS 28,1 milhdes, 15,8% maior que o 1T18. E importante
destacar que essas variacdes foram inferiores ao aumento das vendas brutas nos mesmos periodos, que
foram 38,3% e 68,5% maiores no 2T18 e 6M18, respectivamente.

Com isso, as despesas com vendas, gerais e administrativas somaram RS 49,0 milhdes no 2T18, um
incremento de 13,9% e de 19,6% comparado ao 1T18 e 2T17, respectivamente. No acumulado do ano, essas
despesas totalizaram RS 91,9 milhdes, um aumento de 5,2% em relacdo ao 6M17.

Tabela 12 — Despesas VGA (RS Mil)

2718 1718 T/T(%) 2T17  A/A(%)  6M18 6M17  A/A (%)
(24.279)  158%  (21.184)  32,7%  (52.389)  (40.240)  30,2%
Despesas Gerais e Administrativas (20.845) (18.696) 11,5% (19.738) 5,6% (39.541)  (47.107) -16,1%
Total de Despesas VGA (48.955)  (42975)  13,9%  (40.922)  19,6%  (91.930) (87.347)  5.2%

Despesas com Vendas (28.110)

No acumulado do ano, as outras receitas/despesas operacionais somaram RS 29,9 milhdes, 41,6%
menor em relacdo ao 6M17. No 2T18, a linha de outras receitas/despesas operacionais totalizou RS 17,7
milhGes no 2T18, aumento de 45,2% em relacdo ao 1718, e reducdo de 43,9% comparado ao 2T17. A
principal causa dessas variacdes sdo as despesas com demandas judiciais. Seguem abaixo maiores detalhes
guanto a composicdo dessa despesa.

Tabela 13 — Outras Receitas/Despesas Operacionais (RS Mil)
2T18 1T18 T/T(%) 2T17 A/A (%) 6M18

6M17 A/A (%)

Despesas com Demandas

it (15.747) (11.776)  33,7%  (30.041) -47,6% (27.523)  (46.777)  -41,2%
Outras (1.972) (429) 359,7%  (1.528) 29,1% (2.401) (4.494) -46,6%
Total (17.719) (12.205)  452%  (31.569) -43,9% (29.924)  (51.271)  -41,6%
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EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado totalizou RS 29,2 milhdes no 2T18, seguindo a tendéncia positiva registrada no
primeiro trimestre do ano. Esse resultado é reflexo das melhores margens de vendas ja explicadas.

Tabela 14 — EBITDA Ajustado (RS Mil)

2718 1718 T/T(%) 2T17 A/A (%) 6M18 6M17  AJA(%)
e et e (20.359)  (55.924)  -47,5%  (180.004)  -83,7%  (85.284)  (229.401)  -62,8%
Resultado Operacdo - - - (9.545)  -100,0% - 98175  -100,0%

Descontinuada !
Resultado Liquido Ajustado ! (29.359) (55.924) -47,5% (170.459) -82,8% (85.284) (327.576) -74,0%

(+) Resultado Financeiro 19.082 19.950 -4,4% 33.390 -42,9% 39.032 61.950 -37,0%
(+) IR/ CSLL 1.432 232 517,2% 949 50,9% 1.664 2.295 -27,5%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 5.140 3.985 29,0% 8.875 -42,1% 9.125 17.583 -48,1%
(+) Capitalizagdo de Juros 31.542 36.272 -13,0% 26.824 17,6% 67.814 64.800 4,7%

(+) Despesas com SOP 1.369 (97) -1604,3% (424) -422,9% 1.278 1.703 -25,0%
(+) Participagdo dos Minoritarios (42) (1.179) -96,4% (100) -58,0% (1.221) (50) 2342,0%
(+) Efeito do Resultado de AUSA - - - 35.891 -100,0% - 66.915 -100,0%
EBITDA Ajustado! 29.164 3.245 798,7% (65.054) -144,8% 32.408 (112.380) -128,8%

" Operagdo de alienacdo das acdes de Tenda.

Resultado Financeiro

As receitas financeiras no 2718 foram de RS 3,7 milhdes, uma queda de 30,1% vs 1T18 e 59,4% vs
2T17. No 6M18, as receitas financeiras de RS 9,1 milhdes foram 46,8% inferiores ao acumulado do ano
anterior. Essas reducdes refletem, principalmente, a queda das taxas de juros incidentes sobre o saldo de
disponibilidades no periodo.

Por sua vez, as despesas financeiras no trimestre atingiram RS 22,8 milhdes, 9,8% e 46,4% inferiores
em relacdoao 1T18 eao 2T17. No acumulado do ano, essa linha somou RS 48,1 milhdes, representando uma
queda de 39,1% vs 6M17, refletindo, principalmente, o aumento de capital realizado no 1T18 e a
consequente reducdo da divida.

Dessa forma, o resultado financeiro liquido no acumulado do ano foi negativo em RS 39,0 milhdes,
uma reducdo de 37,0% em relacdo ao 6M17, reflexo da maior posicdo de caixa.

Resultado Liquido

No 2T18, o resultado liquido foi negativo em RS 29,4 milhdes, comparado com prejuizo liquido de RS
55,9 milhdes no 1T18 e de RS 170,6 milhdes no 2T17. No 6M18, o resultado liquido foi negativo em RS 85,3
milhdes, reducdo de 74,0% comparado ao 6M17.
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Tabela 15 — Resultado Liquido (RS Mil)

2718 1718 T/T(%) 2T17 A/A (%) 6M18 6M17 A/A (%)
Receita Liquida 302271 213.397 41,6% 147253  1053% 515668  283.792 81,7%
Resultado Bruto 72.824 22.862 2185%  (14.403)  -605,6% 95686  (31.570)  -403,1%
Margem Bruta 24,1% 10,7% 1340 pp -9,8% 3390 pp 18,6% 11,1% 2970 pp
Resultado Bruto 104366  59.134 76,5% 12.421 740,2%  163.500  33.230 392,0%
Ajustado®
Margem Bruta Ajustada 34,5% 27,7% 680 pp 8,4% 2610 pp 31,7% 11,7% 2000 pp
EBITDA Ajustado @ 29.164 3.245 798,7%  (65.054)  -1448% 32408  (112.380)  -128,8%
Margem EBITDA Ajustada 9,6% 1,5% 810 pp 442% 5380 pp 6,3% 39,6% 4590 pp
Resultado Operagdo - - - (9.545)  -100,0% - 98175  -100,0%
Descontinuada ©
Resultado Liquido 0 ® o
Austado (29.359)  (55.924) 47,5%  (170.459)  -82,8%  (85.284)  (327.576)  -74,0%
(-) Equivaléncia de - - - (35.801)  -100,0% . (66.915)  -100,0%
Alphaville
slils LG il (29.359)  (55.924)  -47,5%  (134.568)  -782%  (85.284)  (260.661)  -67,3%

Ajustado (ex-AUSA)
" Ajustado por juros capitalizados;
2 Ajustado pela notas 1, por despesas com plano de op¢des (ndo-caixa), minoritdrios. O EBITDA ndo considera a equivaléncia de Alphaville;
3 Operacdo de alienacdo de a¢Bes de Tenda;
4 Ajustado pelo item 3.

Receitas e Resultados a Apropriar

No final do 2T18, o saldo de resultados a apropriar pelo método PoC era de RS 262,8 milhdes, com
margem a reconhecer de 37,5%, 50 p.p. superior ao do trimestre anterior e 170 p.p. maior comparado ao
2T17. Esse resultado reflete a performance assertiva dos lancamentos no periodo, indicando uma
perspectiva positiva para o volume de receita e resultado bruto a ser apropriado nos préximos periodos.

Tabela 16 - Resultados a Apropriar (REF) (RS Mil)

1T18 T/T(%) 2T17 A/A(%)
Receitas a Apropriar 701.634 625.251 12,2% 450.923 55,6%
Custo das Unidades Vendidas a Apropriar (438.806) (393.999) 11,4% (289.632) 51,5%
Resultado a Apropriar 262.828 231.253 13,7% 161.291 63,0%

Margem a Apropriar 37,5% 37,0% 50 pp 35,8% 170 pp
Notas: Resultados a apropriar liquido de PIS/Cofins - 3,65%, e sem impacto do método AVP segundo Lei 11.638.
Resultados a apropriar contemplam os empreendimentos que estdo sob restri¢do por clausula suspensiva.
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BALANCO PATRIMONIAL

Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e Valores Mobilidrios

Em 30 de junho de 2018, o saldo de caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios atingiu
RS 212,9 milhdes, 3,9% superior a posi¢do de 31 de margo de 2018.

Recebiveis

No encerramento do 2T18, o saldo total de recebiveis atingiu RS 1,5 bilhdo, apresentando um
crescimento de 10,5% em relacdo ao 1T18. Vale destacar que desse total, RS 367,3 milhdes ou 49% sdo
previstos para esse ano.

Tabela 17 — Recebiveis Totais (RS Mil)

T/T (%) A/A (%)
Recebiveis de Incorp. — Fora do Balango 728.214 648.938 12,2% 468.005 55,6%
Recebiveis PoC - CP (Balango) 562.072 508.421 10,6% 602.295 -6,7%
Recebiveis PoC - LP (Balango) 195.199 186.897 4,4% 208.230 -6,3%
Total 1.485.485 1.344.256 10,5% 1.278.530 16,2%

Notas: CP — Curto Prazo | LP- Longo Prazo | PoC — Método do Percentual de Conclus&o.
Recebiveis de incorporagdo: contabiliza os recebiveis ainda ndo reconhecidos pelo método PoC e BRGAAP.
Recebiveis PoC: contabiliza recebiveis ja reconhecidos pelo método PoC e BRGAAP.

Tabela 18 — Cronograma de Recebiveis (RS Mil)

2019 2020 2021

2022 —Em
diante
Recebiveis PoC 757.271 367.304 238.097 92.724 54.179 4.967

Geragdo de Caixa

A geracdo de caixa no trimestre foi positiva em RS 26,7 milhdes no 2T18, devido ao aumento das
entregas de empreendimentos no trimestre e, consequentemente, dos repasses, além da performance
positiva dos langamentos. A geracdo acumulada de caixa final foi negativa em RS 45,2 milhdes, impactada
principalmente pelo resultado negativo do trimestre anterior.

Tabela 19 — Geracdo de Caixa (RS Mil)

1T18 2T18
Disponibilidades® 204.938 212.897
Variagao das Disponibilidades (1) 57.476 7.959
Divida Total + Obrigacdo com Investidores 983.468 964.770
Var. da Divida Total + Obrig. com Investidores (2) -121.430 -18.698
Aumento de Capital (3) 250.766 -
Geragao de Caixa no Periodo (1) - (2) - (3) -71.860 26.657
Gerag¢ao Acumulada de Caixa Final -71.860 -45.203

' Caixa e equivalentes de caixa, e titulos e valores mobiliarios.
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Liquidez

No 2T18, o endividamento bruto atingiu RS 964,8 milhdes, reducdo de 1,9% vs 1T18, e queda
expressiva de 27,3% vs 2T17. Na mesma linha, a divida liquida atingiu RS 751,9 milhdes, uma reducdo de
3,4% e 32,4% em relacdo ao 1T18 e 2T17, respectivamente.

Assim, a relacdo Divida Liquida / Patrimonio Liquido ao final do 2T18 era de 82,8%, em comparacdo
com os 83,1% ao final do 1T18 e queda relevante quando comparada aos 126,1% registrados ao final de
2017, em funcdo do aumento de capital e das renegociacdes realizadas no 1T18 e que impactaram tanto a
reducdo do endividamento como o aumento da posicdo de caixa no periodo.

Tabela 20 — Divida e Obrigagdes com Investidores (RS Mil)

PANE:]
Debéntures - FGTS (A) -
Debéntures — Capital de Giro (B) 223.663
Financiamento de Projeto SFH — (C) 594.917
Capital de Giro (D) 146.190
Total (A)+(B)+(C)+(D) = (E) 964.770
Divida Total (G) 964.770
Caixa e Disponibilidades' (H) 212.897
Divida Liquida (G)-(H) = (1) 751.873
Patriménio Liguido + Minoritdrios (J) 908.570
(Divida Liquida) / (PL) (1)/(J) = (K) 82,8%

(Div Lig — Finan. Proj.) / PL (I)-((A+C)/(J) = (L) 17,3%

" Caixa e equivalentes de caixa, e titulos e valores mobiliarios.

1T18

168.041
686.728
128.699
983.468
983.468
204.938
778.530
936.904
83,1%

9,8%

T/T (%)

0,0%
33,1%
-13,4%
13,6%
-1,9%
-1,9%

3,9%

-3,4%

-3,0%
-30 bps

750 bps

PANY) A/A (%)
150.890 -100,0%
130.817 71,0%
861.930 -31,0%
183.339 -20,3%

1.326.976 -27,3%
1.326.976 -27,3%
214.573 -0,8%
1.112.403 -32,4%
1.378.424 -34,1%
80,7% 210 bps
7,2% 1010 bps

Do total da divida, 28,7%, ou RS 277,0 milhdes eram dividas de curto prazo, comparado a 34,1% ao
final do 1T18. Em 30 de junho de 2018, o custo médio da divida consolidada era de 11,55% a.a.. A
renegociacdo da divida e o aumento de capital permitiu a Companhia reestruturar o seu perfil de
endividamento, trazendo como consequéncia a gradual desalavancagem e a diminuicao da taxa média, que

deve continuar nos préximos trimestres.

Tabela 21 — Vencimento da Divida

(RS mil) Custo médio (a.a.)
CDI+3% /IPCA +8,37% / CDI +
5,25% / CDI + 3,75%

TR +8,30% a 14,20% / 12,87% /
143% CDI
135% CDI / CDI +2,5% / CDI + 3% /
CDI +4,25%

Debéntures — Capital de giro (A)
Financiamento a projeto SFH (B)

Capital de giro (C)

Divida Total (A)+(B)+(C)= (D)

% Vencimento total por Periodo
Vencimento de divida de projeto como % da divida total (B)/ (D)

Vencimento de divida corporativa como % da divida total ((A)+(C))/ (D)

223.663

594.917

146.190

964.770

Relac&o Divida Corporativa / Crédito Imobilidrio 38,3% /61,7%

Até Jun/19

21.875
185.286

69.858
277.019
28,7%
66,9%
33,1%

Até Jun/22

Até Jun/20 Até Jun/21

156.852 44.936

253.631 147.301 8.699
21.215 55.174 (57)
431.698 247.411 8.642
44,7% 25,6% 0,9%
58,8% 59,5% 100,7%
41,2% 40,5% -0,7%

A Companhia segue comprometida com a desalavancagem, o que pode ser observada através da

divida liquida gradualmente reduzida.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

Convocacdo de AGE

A Gafisa recebeu, em 31 de julho de 2018, correspondéncia de seu acionista GWI Asset Management
S.A. (GWI), requerendo a convocacdo, em até oito dias a partir daquela data, de Assembleia Geral
Extraordinaria (AGE) para deliberar sobre a destituicdo de todos os membros do Conselho de Administragao
e a eleicdo dos novos membros

No dia 02 de agosto, a Companhia solicitou a GWI que tal Pedido de Convocacdo fosse
complementado com a fundamentacdo exigida pela legislacdo aplicavel, incluindo os nomes dos candidatos
indicados ou apoiados pela GWI, para que constem do boletim de voto a distancia obrigatério. Tal
informacdo devera ser divulgada ao mercado até a data da publicacdo do primeiro anuncio de convocagao
da AGE.

Ambas as correspondéncias foram arquivadas na CVM e divulgadas ao mercado no proprio dia 02 de
agosto, por meio de Fato Relevante, e no dia 07 de agosto, a GWI deu retorno a Companhia.

A Reunido do Conselho de Administracdo foi convocada para o dia 14 de Agosto de 2018 e a pauta
serd a convocacdo da Assembleia Geral Extraordindria. A Gafisa manterd o mercado informado dos
desdobramentos deste assunto.

Alteracdo do Regulamento para Financiamento Habitacional

O Conselho Monetario Nacional (CMN) aprovou uma série de mudancas na regulacdo de
financiamentos imobilidrios incluindo, mas ndo limitado a, elevacdo para até RS 1,5 milhdo o valor dos
imoveis que poderdo ser comprados por meio do Sistema Financeiro de Habitacdo (SFH) e do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS). Essas mudangas entrardo em vigor a partir de Janeiro/2019, e terdo
duracdo de 6 anos.

Entendemos que todas as medidas que destravam o ambiente de negdcios para o setor imobiliario
nesse momento sdo benéficos e contribuem para um ciclo de retomada. Contudo, vale destacar que essas
normas serdao implementadas gradualmente e, portanto, ndo se podem esperar efeitos imediatos para a
Companhia. Ndo obstante, a cronologia de implementacdo do conjunto de medidas adotadas pelo CMN, o
aumento do teto, que passa a vigorar no inicio do ano que vem, poderd aumentar a liquidez de
empreendimentos nessa faixa de preco, a medida que fornece ao consumidor mais instrumentos para o seu
financiamento imobiliario.
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Sdo Paulo, 09 de agosto de 2018. a|phaVi”eU|’b8ﬂiSmO

A Alphaville Urbanismo SA comunica seus resultados do segundo trimestre de 2018.

Resultados Financeiros

No segundo trimestre de 2018, a receita liquida foi de RS 20 milhdes e o lucro liquido foi R$-198

milhdes.

2T18 1S18 2T18vs. 2117 1S18vs. 1S17
Receita liquida 20 106 50 112 -60% -5%
Lucro liquido -198 -290 -120 -223 n.a n.a

Para maiores informacdes, entre em contato com o time de Rl: ri@alphaville.com.br ou +55 11 3038-7131.
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Demonstragao de Resultados - Consolidado

2T18 1718 T/T (%) 2T17 A/A (%) 6M18 6M17 A/A (%)
Receita Liquida 302271 213.397 41,6%  147.253  1053% 515.668 283.792 81,7%
Custos Operacionais (229.447)  (190.535) 204%  (161.656)  41,9% (419.982) (315.362) 33,2%
Resultado Bruto 72.824 22.862 218,5% (14.403)  -605,6% 95.686 (31.570) -403,1%
Margem Bruta 24,1% 10,7% 1338 pp -9,8% 3387 pp 18,6% -11,1% 2968 pp
Despesas Operacionais (81.711) (59.783) 36,7%  (121.817)  -32,9% (141.495) (231.811) -39,0%
Despesas com Vendas (28.110) (24.279) 15,8% (21.184) 32,7% (52.389) (40.240) 30,2%
Desp. Gerais e Administrativas (20.845) (18.696) 11,5%  (19.738) 5,6% (39.541) (47.107) -16,1%
Outras Desp. e Rec. Operacionais (17.719) (12.205) 45,2% (31.569) -43,9% (29.924) (51.271) -41,6%
Depreciacdo e Amortizacéo (5.140) (3.985) 29,0% (8.875) -42,1% (9.125) (17.583) -48,1%
Equivaléncia Patrimonial (9.897) (618) 1501,5%  (40.451) 75,5% (10.516) (75.610) -86,1%
Resultado Operacional (8.887) (36.921) 759%  (136.220)  -93,5% (45.809) (263.381) -82,6%
Receita Financeira 3.737 5.344 -30,1% 9.206 -59,4% 9.081 17.076 -46,8%
Despesa Financeira (22.819) (25.294) -9,8% (42.596)  -46,4% (48.113) (79.026) -39,1%
Res. Lig. Antes de IR & CSLL (27.969) (56.871) 50,8%  (169.610)  -83,5% (84.841) (325.331) -73,9%
IR &CSLL (1.432) (232) 517,2% (949) 50,9% (1.664) (2.295) -27,5%
Res. Liquido Apds IR & CSLL (29.401) (57.103) -48,5%  (170.559)  -82,8% (86.505) (327.626) 73,6%
Ez;‘:ﬁ‘i‘;iq“id" das Operagges (29.401) (57.103) 485%  (170.559)  -82,8% (86.505) (327.626) 73,6%
g‘:zzg:gﬁjg‘;? das Operagdes . - - (9.545)  -100,0% - 98.175 -100,0%
ParticipagSes Minoritarias (42) (1.179) -96,4% (100) -58,0% (1.221) (50) 2342,0%
Resultado Liquido (29.359) (55.924) -47,5%  (180.004)  -83,7% (85.284) (229.401) -62,8%
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2718 1718 T/T(%) 2717 A/A(%)
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 14.161 23.654 -40,1% 37.979 -62,7%
Titulos e Valores Mobilidrios 198.736 181.284 9,6% 176.594 12,5%
Recebiveis de Clientes 562.072 508.421 10,6% 602.295 -6,7%
Iméveis a Comercializar 777.405 849.737 -8,5% 996.928 -22,0%
Outras Contas a Receber 104.086 115.928 -10,2% 105.812 -1,6%
Despesas Antecipadas e Outras 4.125 5.136 -19,7% 5.903 -30,1%
Terrenos Destinado a Venda 34.212 65.798 -48,0% 3.270 946,2%
Sub Total 1.694.797 1.749.958 -3,2% 1.928.781 -12,1%
Ativo N&o-Circulante
Recebiveis de Clientes 195.199 186.897 4,4% 208.230 -6,3%
Iméveis a Comercializar 370.192 336.511 10,0% 582.445 -36,4%
Outros 114.656 91.568 25,2% 194.880 -41,2%
Sub Total 680.047 614.976 10,6% 985.555 -31,0%
Intangivel e Imobilizado 41.011 41.005 0,0% 45318 -9,5%
Investimentos 466.987 479.445 -2,6% 731.405 -36,2%
Ativo Total 2.882.842 2.885.384 -0,1% 3.691.059 -21,9%
Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos 255.144 324.376 -21,3% 654.200 -61,0%
Debéntures 21.875 11.408 91,8% 174.242 -87,4%
Obrig. com Terrenos e Adiant. de Clientes 148.536 142.766 4,0% 194.787 23,7%
Fornecedores e Materiais 94.632 99.165 -4,6% 73.249 29,2%
Impostos e Contribuigdes 55.554 52.016 6,8% 46.343 19,9%
Outros 298.213 325.760 -8,5% 337.235 -11,6%
Sub Total 873.954 955.491 -9,0% 1.480.056 -46,0%
Passivo Ndo-Circulante
Empréstimos e Financiamentos 485.963 491.051 -1,0% 391.069 24,3%
Debéntures 201.788 156.633 28,8% 107.465 87,8%
Obrig. com Terrenos e Adiant. de Clientes 182.723 134.924 35,4% 71.149 156,8%
Impostos Diferidos 74.473 74.473 0,0% 100.405 -25,8%
Provisdo para Contingéncias 90.516 78.293 15,6% 81.515 11,0%
Outros 64.855 57.615 12,6% 80.976 -19,9%
Sub Total 1.100.318 992.989 10,8% 832.579 32,2%
Patriménio Liquido
Patriménio Liquido 905.948 934.236 -3,0% 1.374.347 -34,1%
Participagdo dos Minoritarios 2.622 2.668 -1,7% 4.077 -35,7%
Sub Total 908.570 936.904 -3,0% 1.378.424 -34,1%
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 2.882.842 2.885.384 -0,1% 3.691.059 -21,9%

18



Gafisa

Fluxo de Caixa - Consolidado

2T18 2717 6M18 6M17
Lucro Liquido (Prejuizo) antes dos impostos (27.970) (277.330) (84.841) (325.331)
Despesas/receitas que ndo impactam capital de giro 9.829 205.663 17.897 185.362
Depreciag¢Bes e AmortizagGes 5.140 8.875 9.125 17.583
Impairment (16.061) (4.097) (25.237) (11.141)
Despesas com plano de opgdes 1.369 (425) 1.278 1.703
Juros e taxas ndo realizados, liquido 3.563 16.974 7.344 42735
Equivaléncia Patrimonial 9.898 40.451 10.516 75.610
Provisdo de garantia (2.459) (1.714) (3.293) (3.315)
Provisdo por contingéncias 15.306 30.041 26.833 46.777
Provisdo para distribui¢do de lucros 1.273 4.120 2.504 8.357
Provisdo (reversdo) para devedores duvidosos (8.200) 3.558 (11.153) 7.699
Ganho / Perda de instrumentos financeiros - 160 (20) (646)
Provis3o perda por reduc3o ao valor recuperavel de opera¢do descontinuada - 215.440 - -
Atualizag3o obrigacdo por venda de agBes - (107.720) - -
Clientes (61.143) 82.890 (92.202) 158.442
Iméveis a venda 86.298 82.512 167.766 147.467
Outros recebiveis (7.118) (5.985) (11.626) 401
Despesas de vendas diferidas e Despesas antecipadas 1.011 936 1.410 (3.355)
Obrigac®es por aquisicdo de imdveis 53.569 (22.239) 22.425 (29.761)
Impostos e contribuigdes 3.538 (789) 9.124 (5.499)
Fornecedores (3.450) 9.455 (3.340) (419)
Folha de pagamento, encargos e provis3o para bénus (129) 1.517 365 1.814
Outras contas a pagar (12.964) (19.945) (42.767) (28.974)
Operag8es com partes relacionadas (3.188) (4.130) (8.457) (9.703)
Impostos Pagos (1.432) (949) (1.664) (2.295)
Caixa gerado/utilizado em atividades operacionais de operacdo descontinuada - 18.504 - 51.959
Caixa Utilizado em Atividades Operacionais 36.851 70.110 (25.910) 140.108
Atividades de Investimento - - - -
Aquisi¢do de propriedades e equipamentos (5.146) (7.080) (9.514) (10.696)
Aporte de capital em controladoras (1.781) 518 (2.280) 441
Resgate de titulos e valores mobiliarios, caugdes e créditos 196.157 471.458 666.060 687.475
Aplicag3o de titulos, valores mobilidrios e créditos restritos (213.609) (434.932) (745.861) (640.423)
Caixa gerado/utilizado em atividades de investimento de operagdo descontinuada - 99.707 - 48.663
Custos da transagdo de operagdo descontinuada - (9.545) - (9.545)
Recebimento exercicio direito de preferéncia ref. Tenda - 219.510 - 219.510
Caixa utilizado em atividades de investimento (24.379) 339.636 (91.595) 295.425
Atividades de Financiamento - - - -
Contribui¢Ges de partes relacionadas - (1.999) - (1.237)
Aumento empréstimos e financiamentos 158.392 110.687 210.330 186.282
Amortizacdo de empréstimo e financiamento (180.653) (387.998) (357.802) (539.609)
Cessdo de créditos recebiveis, liquido - - - 21.513
Operagdes de mutuo 296 1.933 (155) 6.268
Alienagdo de agdes em tesouraria - 7 - 317
Caixa gerado/utilizado em atividades de financiamento de operag¢do descontinuada - (10.601) - 24.089
Aumento de capital - - 167 -
Subscrigdo e integralizagdo de agdes ordindrias - - 250.599 -
Caixa gerado por atividades de financiamento (21.965) (287.971) 103.139 (302.377)
Variacdo caixa liquido de operacgdo destinada a venda - (107.610) - (124.711)
Acréscimo (decréscimo) liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa (9.493) 14.165 (14.366) 8.445
No inicio do periodo 23.654 23.814 28.527 29.534
No fim do periodo 14.161 37.979 14.161 37.979
Acréscimo (decréscimo) liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa (9.493) 14.165 (14.366) 8.445
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Gafisa

A Gafisa é uma das principais empresas atuando na incorporagdo e construgao
residencial no Brasil. Fundada had mais de 60 anos, a Companhia tem seu foco em
crescimento e inovagdo para levar bem-estar, conforto e segurancga a cada vez mais
pessoas. Foram 15 milhdes de metros quadrados construidos, e cerca de 1.100
empreendimentos entregues sob a marca Gafisa - mais do que qualquer outra
incorporadora residencial no Brasil. Reconhecida como uma das construtoras
residenciais administradas com maior profissionalismo, a Gafisa é também uma das
marcas mais respeitadas por sua qualidade e consisténcia. O Grupo, além da marca
Gafisa focada nos segmentos de média a alta renda, detém ainda participacdo de 30%
em Alphaville, uma das mais importantes empresas de desenvolvimento urbano
atuando na venda de lotes residenciais em todo o pafs. A Gafisa S.A. é uma corporagdo
com agBes negociadas no Novo Mercado da B3 (B3:GFSA3), e é a Unica empresa do
setor imobiliario listada na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE:GFA) com ADR Nivel
I, o que garante as melhores praticas de governanga corporativa e transparéncia.

Este release contém consideragbes futuras sobre as perspectivas do negdcio, estimativas de
resultados operacionais e financeiros e perspectivas de crescimento da Gafisa. Estas sGo apenas
proje¢bes e, como tais, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administra¢do da Gafisa
em relagdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capital para financiar o plano de negdcios
da Companhia. Tais consideragdes futuras dependem substancialmente de mudangas nas
condigbes de mercado, de regras governamentais, pressées da concorréncia, do desempenho do
setor e da economia brasileira entre outros fatores sujeitos a mudangas sem aviso prévio.
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